
Czarnikow：2015/16 年制糖期全球供需形势预测 

  

一、概述 

2014/15 年制糖期全球食糖产量仍保持历史纪录，达到 18750 万

吨（原糖值，下同），预计 2015/16 年制糖期产量或将有所回落，从

此前预期的 18600 万吨降至 18320 万吨。全球食糖产量下滑主要归因

于巴西中南部地区和欧盟的减产。根据目前情况，预期 2015/16 年制

糖期全球产需缺口为 410 万吨。 

图 1 全球食糖年库存变化情况 

单位：美分/磅，百万吨   

 

表 1 全球食糖供求平衡表 

单位：万吨  

 2013/14 2014/15 2015/16 

产  量 18450 18750 18320 

消费量 17930 18270 18630 

库存变化* 430 380 -410 



*包括 100 万吨的不计损耗量 

在过去的四个月时间里, 我们留意到 2015/16 年制糖期的产需

缺口有所扩大，上一次在今年 5 月预测产生缺口时的唯一原因是消费

需求的增长，但现在看来产量也将会有较大幅度的缩减。预计2015/16

年制糖期全球食糖产量将从此前预期的 18600 万吨缩减至 18320 万

吨。据此，市场多年低价格运行的影响终于传导到食糖供应面，出现

减产。 

图 2 全球产量趋势 

单位：百万吨 

 

全球食糖产量下滑主要是受到甜菜糖减产的影响。2014/15 年制

糖期甜菜糖产量达到 3930 万吨，预计 2015/16 年制糖期产量或将降

至 3500 万吨。欧盟是主要的影响因素，预计该地区甜菜糖产量将从

上制糖期的 1940 万吨降至 1550 万吨。此外，我们也看到俄罗斯糖料

作物仍有增产的可能，尽管最初的甜菜监测结果并不理想，但预计



2015/16 年制糖期甜菜糖产量还是有望从 2014/15 年制糖期的 480万

吨增至 530 万吨。 

图 3 全球甜菜糖产量 

单位：百万吨 

 

图 4 欧盟甜菜糖产量 

单位：百万吨 

 

预计 2015/16 年制糖期全球甘蔗糖产量变化不大，仍将维持在

2014/15 年制糖期 14820 万吨的水平，然而，这个观点在很大程度上



还要取决于巴西中南部地区对遗留甘蔗的处置情况。此外，预期中国

甘蔗糖将大幅减产；泰国和印度甘蔗产量有望再创新高。 

图 5 甘蔗糖产量 

单位：百万吨 

       

预计 2015 年全球食糖消费量将达到 18270 万吨，较去年增长

1.88%。全球消费增长速度已从缺口年份 1%的缓步增长中得到恢复。

这是消费需求应对低迷价格的反应。预计 2016 年全球消费量将继续

增长 2%左右，达到 18630 万吨，该增长率高于人口增长水平，这意

味着人均食糖消费量的增长。 

图 6 全球食糖消费量 

单位：百万吨 

 



预计即将结束的2014/15年制糖期全球食糖供给过剩量为380万

吨（其中包括 100 万吨的不计损耗量），这是全球食糖市场连续第四

年供给过剩，期间累计库存达 2440 万吨。预计 2015/16 年制糖期市

场将重回产不足需，缺口较 5 月份的预测有所增长，为 410 万吨。鉴

于过去四年形成的庞大库存，过剩转为缺口的利好消息也未必能给低

迷的市场价格带来多少积极的反映。 

二、地区情况 

（一）巴西中南部地区 

 2015/16 年制糖期甘蔗供应量有望再创新高 

 食糖生产受到有效入榨产能限制 

 甘蔗入榨量取决于天气状况 

 截至目前本制糖期甘蔗产糖比一直低于预期 

表 2 巴西中南部地区食糖生产情况 
单位：万吨 

 2014/15 2015/16 

甘蔗入榨量 57000 58800 

食糖产量 3190 3150 

消 费 量 998 975 

预计 2015/16 年制糖期巴西甘蔗供应量接近 65000 万吨。中南部

地区今年第 1 季度以及开榨初期的降雨均对甘蔗生长十分有利，2 月

至 7 月间的降雨量一直比上制糖期同期高出约 45%的水平。据此，我

们预计甘蔗单产将从上制糖期的 74 吨/公顷增至 80.2 吨/公顷。预期

本制糖期甘蔗种植面积仍维持在上制糖期水平，略高于 800 万公顷。 

 



图 7 甘蔗单产情况 

单位：吨/公顷 

 

 

尽管预期甘蔗单产将有所提升，但由于受到有效入榨产能的限

制，糖厂无法榨完全部甘蔗。预期本制糖期糖厂的压榨能力为 58800

万吨，2015 年 6 月至 9 月的降雨影响了压榨进度，使食糖产量进一

步承压。 

图 8 巴西中南部地区月降雨量 

单位：毫米 

 



预计约有 6000 万吨甘蔗因无法入榨而被遗留在田里。如果有可

能的话，一些糖厂将尽可能地通过延长制糖期的时间来扩大有效甘蔗

入榨量，但这要取决于天气状况。一些糖厂也在寻找合适的机会，希

望 2016/17 年制糖期可以提前开榨，尽快压榨在田里尚未收割的甘

蔗，但这也同样要取决于天气状况。 

图 9 巴西中南部地区的压榨情况 

单位：百万吨 

 

巴西中南部地区甘蔗用于生产食糖的比例一直是本制糖期关注

的焦点，该比例始终低于最初的预期。截至 8月底，累计甘蔗产糖比

为 41.6%，低于上制糖期同期的 44.4%，预计整个制糖期的甘蔗产糖

比为 42.6%，同样低于上制糖期的 43.2%。尽管我们看到巴西雷亚尔

贬值给制糖企业带来了不错的收益，但甘蔗产糖比偏低还是反映出在

本制糖期的绝大多数时间里乙醇收益好于食糖的事实。然而，近期纽

约 11号原糖价格反弹走强、雷亚尔走势依然疲软从而增加了出口收

益，近期巴西糖企产糖收益略优于生产乙醇。 

 



图 10 巴西中南部地区糖厂收益 

单位：美分/磅 

      

 

 

 

 

 

 

 

 

截至 8 月底，累计食糖产量较上制糖期同期下降 170 万吨，我们

将食糖产量预期从此前的 3240 万吨下调至 3150 万吨。这主要归因于

潮湿天气延误生产、较低的用蔗比例以及截至 8月底略低于预期的日

甘蔗压榨量。 

展望未来一段时间市场形势以及 12 个月远期汇率，巴西雷亚尔

对美元汇率有望接近 4.70：1，为 2016/17 年制糖期巴西糖厂提供了

一个极具吸引力的出口收益。因此，根据目前情况，预期巴西中南部

地区 2016/17 年制糖期将尽可能地把甘蔗产糖比最大化。 

（二）中美洲地区 

由于干旱天气导致甘蔗单产降低，中美洲地区的食糖生产也存在

不确定性。受影响较为严重的国家包括：萨尔瓦多、洪都拉斯和尼加

拉瓜，其中，萨尔瓦多受影响最为严重，预计 2015/16 年制糖期食糖

产量或将仅为 72.7 万吨，同比下降 15%。危地马拉则是最大程度摆



脱天气影响的国家，甘蔗种植区域生产条件正常，预计 2015/16 年制

糖期食糖生产影响不大，产量有望达到 320 万吨，同比增长 1.1%。 

（三）印  度 

 预计 2015/16 年制糖期食糖产量有望再创新高 

 尽管天气因素让这一观点存在风险 

表 3 印度食糖生产情况 

单位：万吨 

 2013/14 2014/15 2015/16 

产  量 2680 3100 3130 

消费量 2670 2770 2850 

2014/15年制糖期印度食糖产量略低于创历史纪录的2006/07

年制糖期，达到 3100 万吨，预计 2015/16 年制糖期产量有望再创

新高，达到 3130 万吨。印度甘蔗种植面积或将较上制糖期略有所

下降，但可被北部地区的丰产弥补。马哈拉施特拉邦是印度最大

的食糖生产邦，2014/15 年制糖期食糖产量达到 1047 万吨，预计

2015/16 年制糖期产量降至 1014 万吨，减产主要是由于单产降低

和较高比例的宿根蔗所致，同时也是由于生产土糖的家庭作坊的

甘蔗用量略有增加。不过，马哈拉施特拉邦部分地区今年的季风

雨一直令人失望，从目前情况看，产量有下调的可能。但近期该

地区持续降雨，如果和去年一样冬天降雨充足的话, 会有助于单

产的进一步提升,后续需密切关注该地区的降雨情况。 

 

 



图 11 马哈拉施特拉邦新植蔗与宿根蔗比照 

单位：百万吨 

 

北方邦是印度第二大食糖生产邦，甘蔗收益仍然明显高于小麦和

稻米等农作物，但由于城镇化进程的加快，种植面积持续萎缩。目前

引进的高产甘蔗品种已有产量提升的迹象，2014/15 年制糖期该地区

食糖产量 713 万吨，预计 2015/16 年制糖期有望增至 760 万吨。 

图 12 北方邦甘蔗种植面积 

单位：百万公顷 

 



一个创纪录的甘蔗生产预期意味着印度国内即将迎来另一个生

产过剩的年景，这也是该国连续第六年供过于求。除非政府出台一系

列措施，解决本制糖期的过剩问题，否则将会导致国内糖市继续承压，

形势更加严峻。印度政府最近宣布的针对各个糖厂的出口配额不太可

能有效地增加出口量，政府有必要出台相应的奖惩措施。我们预计

2015/16 年制糖期印度期初库存量在 800 万吨左右。 

（四）泰  国 

 泰国又将迎来一个食糖产量创纪录的年景 

表 4 泰国食糖生产情况 

单位：万吨 

 2013/14 2014/15 2015/16 

产  量 1190 1210 1250 

消费量 328 337 340 

2014/15 年制糖期泰国糖厂的甘蔗入榨量创历史纪录，达到

10600 万吨，预计 2015/16 年制糖期有望再创新高。根据目前的情况，

我们预计甘蔗入榨量将达到 10800 万吨。在泰国，种植甘蔗的收益一

直好于其它竞争作物，所以以牺牲稻米为代价支持甘蔗种植面积的增

加。转种在东北部地区较为普遍，该地区的土地更适合种植甘蔗，预

计 2015/16 年制糖期甘蔗种植面积将增长约 7%。这一趋势是泰国政

府希望看到的，即甘蔗种植面积的扩大。然而，一些农户因不熟悉甘

蔗种植而不愿意转种。糖厂则是一直努力为农户提供支持，如免费提

供化肥等。尽管农户一直受到政府补贴的扶持，但由于生产成本不断

上涨，其收益仍在持续下降。截至目前，泰国政府尚未公布 2015/16

年制糖期甘蔗收购价格，但市场有传闻称，甘蔗收购价格将会从



2014/15 年制糖期的 900 泰铢/吨（约折合 160 元/吨）降至 800 泰铢

/吨（约折合 142 元/吨）。如果果真如此的话，甘蔗和食糖基金委员

会将不得不出台另一项补贴措施予以干预，尽管政府表示没有进一步

的补贴计划。 

图 13 泰国农户的收益 

单位：泰铢/莱 

   我们高度关注泰国休榨期时的干旱天气，累计降雨量较上制糖期

同期下降 10%。在 9月份出现的强降雨，或将对非灌溉地区的甘蔗

生长十分有利。泰国北部偏南和中部偏北的一些地区没有实现机械

化灌溉，预计甘蔗单产较上制糖期同期下降 10%。 

图 14 泰国灌溉区域与非灌溉区域比较 

 



2014/15 年制糖期泰国白糖出口一直表现强劲，国际市场的升水

对糖厂极具吸引力，2016 年升水将继续给糖厂带来较好的出口收益，

预计 2015/16 年制糖期或将看到更加强劲的白糖出口势头。泰国政府

希望下制糖期可以有更多的食糖分配给乙醇，这有可能会看到甘蔗收

购价格公式的变化，因为糖厂从乙醇销售中获得一部分收益。根据目

前情况，我们预计 2015/16 年制糖期食糖产量有望达到 1250 万吨。 

（五）中 国 

 2015/16 年制糖期糖料产量是 2005/06 年制糖期以来最低的 

 2015/16 年制糖期国内生产缺口高达 740 万吨。 

表 5 中国食糖生产情况 

单位：万吨 

 2013/14 2014/15 2015/16 

产  量 1450 1150 1010 

消费量 1640 1690 1740 

在连续多年回调甘蔗收购价格后，2014/15 年制糖期中国食糖产

量继续呈下降趋势。广西是中国最大的甘蔗生产省区，甘蔗收购价格

从 2011/12 年制糖期巅峰时的 500 元/吨回落至 400 元/吨。但考虑到

较低的甘蔗价格和相对较为强劲的国内市场，估计糖厂收益向好。

2015/16 年制糖期云南、广东和海南三省宣布取消甘蔗政府定价，取

而代之的是糖厂和农户之间的协商价格。然而，广西（预计 2015/16

年制糖期占全国总产量的 60%）政府还没有明确表态，不知是否会在

甘蔗价格上采取类似的举措。 

 



图 15 甘蔗价格与的食糖产量比较 

单位：元/吨  千吨 

 

在 2014/15 年制糖期的大部分时间里，中国配额外食糖进口成本

大幅低于国内糖价，政府已经出面干预限制进口，这有助于国内市场

价格的进一步坚挺。未来政府将实施什么样的进口政策仍存在不确定

性，但我们认为，很大程度上是原糖进口延续今年的政策，进口量受

到自动进口许可的限制，但白糖进口将采取哪些措施仍是个问号。在

国内产需存在较大缺口的背景下，中国政策将采取措施进行弥补，要

么是扩大食糖进口，要么是投放国家储备糖。我们认为，放储要取决

于国内价格的进一步回升。此前政府收储时的价格为 6100 元/吨，因

此我们认为，国内市场有可能要回升至这一水平时，政府才会考虑放

储，而目前郑州商品交易所 1601 合约价格仅在 5500 元/吨左右。根

据目前情况，我们预计 2015/16 年制糖期中国食糖产量为 1010 万吨，

国内消费量为 1740 万吨，同比增长 3.2%。然而，值得注意的是，国

内消费需求的持续增长或将增加可替代甜味剂的竞争力。 

（六）欧 盟 

 2015/16 年制糖期欧盟食糖将大幅减产 



 这是欧盟食糖体制改革以来最大的一次降幅 

表 6 欧盟食糖生产情况 

单位：万吨 

 2013/14 2014/15 2015/16 

产  量 1720 1940 1550 

消费量 1920 1930 1930 

预计2015/16年制糖期欧盟食糖产量或将从2014/15年制糖期的

1940 万吨降至 1550 万吨，减产主要归因于德国，据该国的甜菜协会

报告显示，即将来临的制糖期甜菜种植面积将减少近 20%。预计

2015/16年制糖期大多数欧盟食糖生产国种植面积均有不同程度的缩

减，甜菜总面积同比下降 13%。此外，与去年的高产相比，甜菜单产

仅接近过去四年的平均值。干旱天气对食糖生产造成影响的报告更加

引发关注，特别是波兰。尽管甜菜有明显的减产预期，但制糖企业仍

然可以满足生产配额。目前 2015/16 年制糖期开榨在即，得益于较低

的甜菜供应量缓解了制糖企业对存储的担忧，欧盟区域内食糖价格开

始回升反弹。最新的欧盟委员会报告显示，2015 年 6 月平均价格为

414.00 欧元/吨。预计欧盟食糖消费量仍将保持在 1930 万吨的水平。 

 

三、结 论 

 2015/16 年制糖期全球食糖产需缺口逐渐扩大。 

 在此之前，预期从供给过剩转为产需缺口是源于消费需求的

增长，但现在看到了食糖产量的下滑。 

 最主要的诱因是欧盟和巴西中南部地区的减产。此外，印度

食糖生产也存在下滑的可能。 



 产需缺口不断扩大，全球市场将在连续四年的供给过剩后逆

转，但估计其对市场短期价格的影响是十分有限的。 


